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Anmeldelse af det teknlske grundlag m.v. for Iwsforslkringswrksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundiag mv. fcgr livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, alj grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfor af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhald opfylde kravene | bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundtag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pens]onskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tllladelse tit at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 1 lov om fi-
nansiel vlrksomhed

18. dacamber 201 5.

Anmeldelse af 2. ordens satser gasldende fra 1. januar 2016 ;

Anmeldelse af 2. ordens satser fra og med 1. januar 2016, jf. bonusregulativ harenT til:

» 'Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 og =
» 'Teknisk grundlag for Industriens Pension’, som geelder for aftalte bidrag fer 1. ]uli 1999.
I

Satserne kan endres fremadrettet med en ny anmeldelse

'Ahme!_d__elsen vedrarer FIL §'_20, stk. 1,nr. 2 0g 3. !

“ S“'éi'sefﬁé"f}émgar af vediagte bilag. {
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i forhold tit 2015 er satsen for stykomkostningerne aendret, den saettes ned til 16 kr. pr. maned fra

Kldh'toreh'td'en‘ Qwéf e'n“h:'ajére'fonrrer.itni.rig' af'bén'sions'bbuspéﬁngen end obgﬁi’e'lées'r'entéh'og dermed "
mere i pension. Kontorenten pa 8 % efter pensionsafkastskat betyder, at pensionsopsparingen
ifalge budgettet tilskrives | alt 296 mio. kr. i forrentning i 2016.

Stykomkostningerme pr. medlemmer nedsasttes fra 26 kr. til 16 kr. pr. maned og er dermed til med-

Der ar ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, da fastsattelse af bonussatser sker |

henhold til bonusregulativet.
de e ford

Rente
| gennemsnitsrenteordningen er alle midler investeret med samme risikoprofil foruden, at renterisi-
koen er afdaekket. En forholdsmasssig udladning i forhold til pensionsopsparingens starrelse —
svarende til en kontorentetilskrivning - giver derfor en rimelig fordeling mellem medlemmerne, nar
man ser bort fra opsparing, som stammaer fra PNN PENSION og PHI pension. Opsparingen herfra
er netop underlagt et udligningsforlab for at modvirke omfordeling. Derfor forrentes pensionsop-
sparingen stammende fra PNN PENSION og PHI pension med en lavere kontorente.

Pr. 30. september 2015 udgjorde afkastet i gennemsnitsrentebestanden 1,0 % far pansionsaf-
kastsskat, og der var et kollektivt bonuspotentiale pa 2,1 mia. kr., svarende til en bonusgrad pa

47 %. Renteraesultat for geannamsnitsrentebestanden for hele 2015 forventes at udgare omkring
300 mio. kr. Gennemsnitsrentebestanden, som er en afviklingsbestand af pensionister, er mere
end velkonsolideret, og for at sikre kontributionen er det nadvendigt, at det kollektive bonuspoten-
tiale fordeles til medlemmeme i takt med at bestanden afvikles, sdledes at omfordeling undgas.
Grundet renteafdaskningen skal det kollektive bonuspotentiale dog vaare stor nok til at kunne mod-
sta rentestigninger, som vil teere pa det kollektive bonuspotentiale.

Med en kontorente pa 8 % p.a. efter pensionsafkastskat | 2016 (2,5 % for pensionsopsparing fra
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PNN PENSION og PHI pension) forventes en samlet rentetilskrivning pa 296 mio. k¢ Bonus, op-
gjort som forskelien mellem kontorenten p& 8 % og opgoerelsesrenterne pa op til 2,5 o, forventes
at udgere ca. 230 mio. kr. af de i alt 296 mio. kr. :

Kontorenten er noget hojere end det budgetterede afkast, men da derogsa genererLs afkast af
bufferne, ender det forventede renteresultat for 2016 pa 2 mio. kr. !

Bliver det faktiske afkast mindre end det budgetterede, har det kollektive bonuspotergtiale s& stor
en forventet sterrelse ved indgangen til 20186, at det bade kan deekke forrentningen af penslonsop-

sparingen og samtidig deekke et eventuelt tab pa de tilharende investeringsaktiver. Herudover vil
der veare mulighed for | lebet af &ret at nedsastte kontorenten, safremt dette vurderas nadvendigt.

De forventeds renteresultater for 2016-2020 fremgér af tabellen.

Farventet renterasultat

1, ordens rentetilskrivning

2. ordens rentatiiskrivning” 208 289 283 250 243
forvantet renteindteegt 297 304 302 286 291
-forventet renteresultat 1. orden 232 241 240 238 232
forvantet ranterasultat 2. orden 2 15 19 46 48

Y Den anmeldts kontorents pa 8,0% vedrarer kun 2016. 2017 og 2018 er dog ligeledes regnet med 8,0%, mans 2019 og 2620,
hvar opsparing fra PNN og PHI forventes at kunne have fuld kontorente, er regnet med 6,5% !

¢

Risiko
Da der kun er akiuslie mediemmer | gsnnemsnltsrentemll]uet er der hverken invalidérislko eller
positiv dedsristko. '

2. ordens satseme ved ded fastszsttes ens for de to tekniske grundlag, hvorved risikobetalingen til

| mediemmemse (negativ risikopraamie) med rimelighed bliver ens uanset, om penslorjen er tariferst

p4 det ene eller andet grundlag. Det betyder, at der ikke gives bonus pa det ene grupdlag, mens
der er negativ bonus pa det andet grundlag.

Frem til 30. september 2015 har de negative risikopraamier efter bonus udg]ort 51 mio. kr. for gen-
nemsnitsrentebestanden, mens risikogevinsten ved ded kun er labet op 1 47 mio. kr! Rislkoresultat
for 2015 forventes dermed at blive et underskud pa ca. 4 mio. kr.

Trods dette udgangspunkt fastholdes risikos_atseme ved dod | 2015. _ !

De forventede risikoresultater for 2016-2020 fremgér af tabellen.

Forventet risikoresultat ved ded gennemsnit - NEGATIVE RISIKOSUMMER .-

. ordens risikopraamie ved dod 7
2. ordens risikopreamie ved dad" 57 -85 -84 -83 -61
Forventet risikoudgifter a7 -66 -64 -82 -61
Forvantet risikorasullat - 1, orden -45 o 44 -43 -42 . -40
Farvantet dsikoresullat - 2. ordan 0 0 0 0 2]

't Dan anmeldta ristkobonus ved dod for 2016 er cgsé anvendt | fremskrivningen for 2017- 2020 !
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Omkostninger ‘

Alle medlermmer betaler det samme i styktillaeg uanset status, idet vores vurdering er, at alie med-

lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
.samme muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshandteringen er tilrettelagt

via selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tveers af alle de tekniske grundlag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag.

Samlet set er der frem til 30. september 2015 opkraavet 92 mio. kr. i styktilleag (pa tvaers af alle
grundlag), mens de faktiske administrationsomkostninger kun udger 6 mio. kr. De lave administra-
tionsomkostninger for 2015 skyldes, at Industriens Pension { 2015 har faet refunderet et stamre
momsbelab, som faige af det forlig, der blev indgaet med SKAT | forhold til administrationsydelser
kabt af ATP PensionService frem til 2007. Momsbelabet og palebende renter pa i alt 137 mio. kr.
reserveres til medlemmerne, som vil fa glaade af det i form af lavere omkostninger de kommende
ar. Procentomkostningerne frem til 30. september 2015 udgjorde kun 57 mio. kr., idet Industriens
Pension nedsatte procentomkostningeme fra 5 % til 1 % pr. 1. januar 2015.

Omkostningsresultatet for hele 2015 forventes at udgere omkring 74 mio. kr., nar der tages hajde
for, at den refunderede moms reserveres til medlemmerne som tilbagebetaling. Omkostningsresul
tatet heniasgges til saarlig bonushensaettelse.

Stykomkostningerne for 2016 nedsasttes fra 26 kr. til 16 kr. idet industriens Pension pa den made
tilbagebetaler en del af ovenfornaevnte momsbelob samt palebende renter til medliemmeme. Re-
sten af momsbelgbet og palabende renter reserveres til senere omkostningsnedsaettelse. De for-
ventede administrationsomkostninger for 2016 udgar i alt 126 mio. kr., og stykomkostninger pa 16
kr. pr. maned lgber op i ca. 75 mio. kr. Dermed finansieres 51 mio. kr. af den refunderede moms
og palebende renter.

Procentomkostningeme forventes fortsat at bidrage til et positivt omkostningsresultat alene med
“henblik pa opbygning af saerlig bonushensaettelse. Procentomkostningerne er 1 %, men har dog
ingen betydning for gennemsnitsrentemiljget, hvor indbetalingerne er minimale, idet det er en be-
stand af aktuelle medlemmer.

De forventede omkostningsresultater for 2016-2020 fremgar af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat p4 tveers af de tekniske grundlag herunder det tekniske
grundlag for markedsrenteordningen. Det ses ogsa, at det forventede omkostningsresultat vil vaare
mindre i arene 2016 til 2018 end | de efterfalgende &r, da industriens Pension i disse ar anvender
det ufordelie omkostningsresultat til at nedsastte stykomkostningeme.

Forventat omkostningsresultat

ng Elg
Forventede omkostninger 126 127 128 129 132
Forventat omk. resultat 2 24 25 28 80 ap

'} De anmeldte omkastningssatser vedrarer kun 2016, | fremskrivningen for 2017-2018 er da forvaniede omkostninger
indeksregulerst. For 2019-2020 er de forventede omkostninger tillige tilbage pa det normale niveau fra 2015.

2 Resultatet forventes anvendt til opbygning af saarig bonushensattelse
For 2018-2018 er resultatet ikke deakkende for del forventeds beleb til opbygning af sasrlige bonushensattalse.
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2. ordens satser i henhold til bonusregulativ til grundiag 1 og grundlag 2/
Geaeldende fra 1. januar 2016 %
Anmeldt den 18. december 2015

Erstatter anmeldelse af 18. december 2014

Rente
| henhold til det tekniske grundlags bonusregulativs § 6, benyttes fortsat en kontorente efter
pensionsafkastskat pa 8 % p.a., som har veeret gaeldende siden 1. januar 2015. Der
anmeldes tilsvarende en kontorente for pensionsafkastskat til brug for forrentning af friholdt
opspanng pa 9,4 %. i
For pensionsopsparing, som er overdraget fra PNN PENSION og PHI pension benyttes
forsat en Kontorente efter pensionsafkastskat pa 2,5 %, som led i den aftalte udlibning af
forskellen mellem bonusevnerne ved fusionen, jf. aktuarerklzeringen i fusionsmaterialet. Der
anmeldes tillige en kontorente for pensionsafkastskat til brug for forrentning af fn!m!dt
opsparing pa 3,0 % til disse ordninger.
Kontorenten far pensionsafkastskat er beregnet, som kontorenten efter pensionsfafkastskat
divideret med 0,847 — svarende til pensionsafkastsskat pa 15,3 % - og efterfalgende afrundet
til én decimal, 5

§
Omkostningssatser %
2. ordens omkostningssatsen for stykomkostninger nedsesttes til 16 kr. pr. méned if.
bonusregulativet § 5 og procentomkostninger bibeholdes pa 1 %. Der er ikke sendret ved
andre omkostningssatser, hvis betydning mere eller mindre er forsvundet, da der kun er
aktuelle mediemmer tilbage | gennemsnitsrentemiljoet. §
Risikointensiteter 3
Da der kun er aktuelle medlemmer tilbage i gennemsnitsrentemiljget er der ikke Eaengere
nogen Invaliderisiko. é
2. ordens risikoprasmien ved dod fastholdes usendret — dvs. den er ens for de to tekniske
grundlag og er: "

i
4. =0,0005 +1(5576+0.038x-10 i

Dette svarer til dedeligheden i 'Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli
1999, z
Det betyder, at der ikke er bonus vedrgrende ded pa "Teknisk grundlag for industriens
Pension startdato 1. juli 1999’ med undtagelse af opsparing stammende fra PNN. PENSION
og PHI pension samt til alderspensionister pensioneret for 1. januar 2011 — hvor|der vil veere
en negatlv risikobonus ved dad. Tilsvarende vil der vaere negativ risikobonus pa 'Teknisk

grundiag for Industriens Pension’, hvor der ogsa kun er negativ dedsrisiko. g






